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Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Bascepu-
blik Deutschland gemaR Paragraph 132 InvG der Bsame
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfumd in der
Republik Osterreich gemaR Paragraph 36 InvFG dearf-
marktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot Wkaine
Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen uber #u-
kiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus niihge-
leitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt ader
Grundlage des aktuell gultigen Verkaufsprospekted Wer-
waltungsreglements, erganzt durch den jeweils éetzge-
priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jhbrehtes
mehr als acht Monate zurickliegt, ist Anteilerwearbezu-
satzlich ein Halbjahresbericht auszuhandigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesedfichder
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannten-Zatd
Vertriebsstellen kostenlos erhaltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungae
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsgsell-
schaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kostenk zur
Verfligung.

Der Fonds Weisenhorn Absolute Return OP wurde net B
schluss vom 7. Dezember 2009 zum 31. Januar 20i6hdu
Einbringung seiner samtlichen Vermdgenswerte imhéér
nis 0,553058 Anteile Weisenhorn Absolute Return @P
1 Anteil Weisenhorn Europa verschmolzen.
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Fondsreport

Im Berichtszeitraum konnten alle wesentlichen edéisphen
Aktienindizes leichte Kursgewinne verzeichnen.

Nach einer Seitwartsbewegung in den ersten beidenatn
des Berichtszeitraums, konnten die Méarkte bei scthea
Volumina im Dezember zu einer Jahresendrallye amesetin
den Folgemonaten kam es vor allem im Januar undugaeb
zu starken Kurskorrekturen an den europaischen efkti
markten, zuriickzufihren auf Sorgen um die finanei&ta-
bilitat Griechenlands. Nachdem die Europaische dnimd
der Internationale Wahrungsfonds IWF ein MaBnahmerd
Unterstiitzungspaket angeboten hatten, entspancte die
Situation leicht und die Aktienmérkte konnten nagtoRen
Kursgewinnen im Marz nahe ihrer
schlieBen. In weiterer Folge waren die Markte voarker
Volatilitdt gepréagt und mussten vor allem in den dten
Mai und Juli gréRere Korrekturen hinnehmen. Ersgege
Ende September erreichten sie wieder ihre Niveaas v
Marz, nachdem Hoffnung auf weitere StltzungsmaRmahm
seitens der weltweiten Notenbanken aufkam.

Marktbeherrschende Themen waren anféanglich vormnalle
eine sich weiter eine egut
.Earnings-Season“ und sich stabilisierende Wirtstdeten.
Vor allem die wirtschaftlichen Frihindikatoren weéss auf
einen weiteren Wirtschafsaufschwung hin, wéahrendees

erholende Weltwirtschaft,

die Konjunkturdaten zum US-Immobilien- wie auch Ar-

beitsmarkt weiter schwach blieben. Die weltweitemnK
junkturpakete zur Stitzung der Wirtschaft sowie Uieter-
stitzung der Zentralbanken mit Liquiditat und nigén Zin-
sen schienen Friichte zu tragen. Insbesondere dibtigen
Wachstumstreiber China und Indien konnten starkech§a
tumsraten aufweisen.

Dagegen lasteten Griechenland, aber auch andermp&ur
sche Staaten und die Sorge um deren finanziell®il8&
auf den Aktienméarkten. Eine schwache Wirtschafbeeiiohe
Verschuldungsquote, ein zweistelliges Budgetdefizitd an-
ziehende Refinanzierungssatze lieBen Zweifel undg&o
aufkommen, ob diese Lander in der Lage seien, atshae
Staatsanleihen zu refinanzieren und in den komme k-
ren die Maastricht-Kriterien zu erflllen. Zu einbkgichten

Die aktuelle Wirtschaftslage ist von der Unsicherhaner
weiteren Abschwachung des Wirtschaftswachstumsnouh
bestehenden Refinanzierungsproblemen einiger sogéir
scher Staaten gepragt.

Der Fonds und die Indizes entwickelten sich im Bletszeit-
raum (1. Oktober 2009 bis 30. September 2010) wigtf

DJ STOXX 50 1,1 %
DJ STOXX 600 7,1 %
Weisenhorn Europa* -3,2%

Im Berichtszeitraum verlor der Fonds 3,2 %* an Wend
hatte gegenliber den europaischen AktienmarktenNaeh-
sehen. Der europdische Blue Chip Index DJ STOXXs80

Jahreshdchststandeie der breiter gefasste DJ STOXX 600 legten um %,1

bzw. 7,1 % zu.

Der Fonds Weisenhorn Europa investiert in europgéEsak-
tien groRRer, mittlerer und kleiner Unternehmen alken
Sektoren, sowohl aus dem Wachstums- als auch delmeVa
bereich und legt bei seiner Anlagestrategie keieadhmark
zugrunde. Der Fonds investiert in unterbewerteteetheh-
men und verfolgt eine langfristige Anlagepolitik.

Zum 30. September 2010 war der Fonds schwerpunkgmaf
in den Bereichen Pharma, Banken, Rohstoffe und Kons
guter investiert. Dagegen waren die Bereiche Véesiangen
und Chemie untergewichtet. Im Vergleich zum Begiher

Berichtsperiode wurde die Positionierung in den t8edn

Versorger; Pharma und Telekommunikation ausgebdig,
vor allem aufgrund ihrer hohen Dividendenrendited unres
defensiven Charakters interessant sind und auchfdbkein-

den oder nur leicht steigenden Markten profitiesailten.
Der regionale Schwerpunkt des Fondvermdgens lagewéi

Deutschland. Ein weiterer L&anderschwerpunkt bliebr

Schweizer Markt; dieser wurde aber starker reduzigof-

gebaut wurden vor allem die Regionen Frankreichgl&md,
Niederlande und Osterreich. Andere europaische Mana-
ren dagegen untergewichtet.

Das Fondsvermogen verteilte sich mit ca. 75 % awdf3gre
Qualitatstitel und mit dem ubrigen Teil auf ausgéaWa
mittlere und kleinere Unternehmen.

Entspannung kam es erst, nachdem die EU und der IWF

Griechenland ihre finanzielle Unterstitzung untestrikti-
ven Kriterien zusagten, sofern dies ben6tigt wiildeweite-
rer Folge traten wieder makro- und mikro6konomisCregen
in den Vordergrund, wobei sich die Wachstumsdynaxok
allem in der zweiten Halfte der Berichtsperioderistaer-
langsamte. Einzig Deutschland konnte — gestutzthlgute
Exportdaten — weiterhin starke Wachstumsraten aiskeve

Die Berichtsperiode war geprégt von leicht steigemd\kti-
enmarkten. Marktbeherrschende Themen waren vomalle
eine sich weiter erholende Weltwirtschaft, gute Gewent-
wicklungen der Unternehmen und sich stabilisiereidiet-
schaftdaten.

Auf der negativen Seite wirkte sich vor allem dier@e um
Griechenland und dessen finanzielle Stabilitat aG#e
schwache Wirtschaft, eine hohe Verschuldungsquete,
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zweistelliges Budgetdefizit und anziehende Refinanmgs-
satze lieRen Zweifel und Sorgen aufkommen, ob Geee
land in der Lage sei, auslaufende Staatsanleiherefinan-
zieren und in den kommenden Jahren die MaastriciteK
rien zu erfillen. Auch andere europdaische Landéier vor
allem Portugal und Irland — waren von o0.g. Problenbe-
troffen und sorgten fur weitere Unruhe an den Ammigirk-
ten.

Der Fonds profitierte von gezieltem Stockpickingrior al-
lerdings vor allem in der ersten Halfte der Beragdriode
gegenlber den Europaischen Aktienmarkten an Pedncm
Dies war auf eine zu defensive bzw. vorsichtigeelstitions-
quote zuriickzufiihren, so dass er vor allem an deergy
Wertentwicklung im Dezember nicht partizipierte. Wweite-
rer Folge erwies sich die defensive Ausrichtung bisn
Ende der Berichtsperiode als richtig.

Der Fonds ist aufgrund der makrodkonomischen Uresicéit
einer abschwéchenden Wirtschaft und weiterer Fireanz
rungsprobleme einiger siideuropaischer Staaten acltigi
positioniert. Die globale Weltwirtschaft befindeicls im
Aufschwung, in einigen Landern lastet allerding® diohe
Arbeitslosigkeit auf den Konsumausgaben. Reguligsdn
maflnahmen im Finanzsektor beeinflussen die weNéne-
schaftsentwicklung zusatzlich negativ. Nichts deStmtz
gehen wir davon aus, dass wir uns derzeit nur imemi
Midcycle-Slowdown befinden und die Wirtschaft sictittel-
fristig weiter erholt. Von einer Double-Dip-Rezemsigehen
wir nicht aus. Auch sind viele Unternehmen trotzeihstar-
ken Kursgewinne seit Marz 2009 fundamental gunstéy
wertet. Stockpicking wird weiter an Bedeutung gemwén.

*) berechnet gemé&fR BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V.
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRESVERGLEICH

Anlagepolitik Aktien Europa WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE (IN EUR)
Wertpapier-Kenn-Nr. 553.161 Geschaftsjahr Anteilwert Fondsvermdgen
ISIN-Code LU0117009935 01.10.2006 - 30.09.2007 41,32 29.223.052,53
Fondswahrung EUR 01.10.2007 - 30.09.2008 26,04 10.163.544,12
Auflegungsdatum 07.09.2000 01.10.2008 - 30.09.2009 26,97 7.945.816,62
Geschéftsjahr 01.10. - 30.09. 01.10.2009 - 30.09.2010 26,12 8.742.669,42
Berichtsperiode 01.10.2009 - 30.09.2010

erster Ausgabepreis pro Anteil 52,00 EUR

(inkl. Ausgabeaufschlag) ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS (IN EUR)

erster Riicknahmepreis pro Anteil 50,00 EUR IN DER ZEIT VOM 01.10.2009 BIS 30.09.2010

Ausgabeaufschlag

bis zu 4,00 %

Fondsvermdgen am

Verwaltungsverguitung p.a. bis zu 1,80 % Beginn des Geschéftsjahres 7.945.816,62
zzgl. Erfolgshonorar
Depotbankvergitung p.a. bis zu 0,20 % Mittelzuflisse 3.509.076,00
Ausschittung keine, da thesaurierend Mittelabflisse -2.500.333,39
Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) 1.008.742,61
AUF EINEN BLICK 30.09.2010 Ertragsausgleich 5.605,07
Fondsvermdgen (Mio. EUR) 8,74
Anteile im Umlauf (Stiick) 334.679 Ordentlicher Nettoertrag -123.674,92
Rucknahmepreis (EUR pro Anteil) 26,12
Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 27,16 Realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieranlagen 482.274,45
aus Optionen -136.931,82
ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR) aus Devisengeschéften 156,59
Hoéchster Inventarwert pro Anteil wahrend der aus Futures -34,50
Berichtsperiode (16.04.2010) 28,04
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der Nettoveranderung der nicht realisierten
Berichtsperiode (26.05.2010) 24,99 Gewinne/Verluste
Wertentwicklung in der Berichtsperiode*) -3,15 % aus Wertpapieranlagen -400.026,61
Wertentwicklung seit Auflegung” -47,76 % aus Optionen -39.258,06
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich aus Devisengeschaften -0,01
lg::: 13(0) Ergebnis des Geschéftsjahres -217.494,88
-10% +—— 3.57% -3.15% 20
20% +—— 80 Fondsvermégen am Ende
-30% +—— -36,98% 70 e
40% \\—\ /_/ M~~~ des Geschéftsjahres 8.742.669,42
-50% — 50
-60% 40

01.10.07 - 30.09.08 01.10.08 - 30.09.09

01.10.09 - 30.09.10

Wertentwicklung*) der Geschéftsjahre in % (linke Skala)

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwertes auf

Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 01.10.07 (rechte Skala)

*) berechnet geman BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir d
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei

ie laufende oder zukunftige
der Ausgabe und Riicknahme

der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF

IN DER ZEIT VOM 01.10.2009 BIS 30.09.2010

Anzahl der Anteile im Umlauf

zu Beginn der Berichtsperiode 294.619
Anzahl der ausgegebenen Anteile 134.418
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -94.358
Anzahl der Anteile im Umlauf am

Ende der Berichtsperiode 334.679
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR)
IN DER ZEIT VOM 01.10.2009 BIS 30.09.2010

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

(INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) % d. Fonds-
Ertrage vermogens
Dividenden 118.587,55 EUR 68,36
Zinsen aus Bankguthaben 1.034,76 CHF 5,92
Sonstige Ertrage 301,58 GBP 5,60
Ertragsausgleich 9.412,86 DKK 0,83
Ertrage insgesamt 129.336,75 NOK 0,32
81,03
Aufwendungen
Verwaltungsvergutung -142.691,87
Erfolgshonorar -38.783,95 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
Depotbankvergutung -13.131,25 NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN
Taxe d'Abonnement -3.564,76 % d. Fonds-
Prufungskosten -7.000,00 vermogens
Sonstige Aufwendungen -32.821,91 Investmentfondsanteile 14,21
Aufwandsausgleich -15.017,93 Pharmazeutik und Kosmetik 6,20
Aufwendungen insgesamt -253.011,67 Banken und Kreditinstitute 6,19
Elektronik und Halbleiter 5,76
Ordentlicher Nettoertrag -123.674,92 Telekommunikation 5,35
Elektrische Gerate und Komponenten 5,31
Realisierte Gewinne/Verluste 345.464,72 Erddl und Gas 3,83
Nettoverédnderung der nicht realisierten Straenfahrzeuge 3,72
Gewinne/Verluste -439.284,68 Energie- und Wasserversorgung 3,69
Baugewerbe und -material 3,47
Ergebnis des Geschaftsjahres -217.494,88 Chemie 2,63
Holding- und Finanzgesellschaften 2,52
Internet, Software und IT-Dienstleistungen 2,29
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES Versicherungen 2,02
NACH LANDERN Montanindustrie 191
% d. Fonds- Maschinen- und Apparatebau 1,65
vermogens Computer und Netzwerkausruster 1,64
Deutschland 37,67 Medizintechnik 1,63
Luxemburg 15,05 Gastgewerbe und Freizeiteinrichtungen 1,40
Grof3britannien 5,96 Nahrungsmittel und Softdrinks 1,01
Frankreich 5,64 Nichteisenmetalle 1,00
Schweiz 4,23 Textilien und Bekleidung 0,99
Niederlande 3,60 Photo und Optik 0,95
Osterreich 2,44 Diverse Konsumgiiter 0,73
USA 1,63 Biotechnologie 0,70
Finnland 1,57 Optionen 0,23
Belgien 1,05 81,03
Spanien 1,04
Déanemark 0,83
Norwegen 0,32
Griechenland 0,00
81,03
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2010

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fondsver-
30.09.2010 mogens

Aktien
CHF 9.000 ABB Ltd. NA 20,8000 140.688,41 1,61
CHF 3.000 Credit Suisse Group AG NA 42,9500 96.836,01 1,11
CHF 2.100 Cytos Biotechnology AG NA 15,1000 23.831,35 0,27
CHF 1.100 Roche Holding AG Gen.Sch. 131,5000 108.710,36 1,24
CHF 1.650 Synthes Inc. 114,6000 142.108,82 1,63
DKK 2.700 Vestas Wind Systems A/S 201,3000 72.939,68 0,83
EUR 4.300 Aareal Bank AG 16,2950 70.068,50 0,80
EUR 907 Acazis AG 0,2990 271,19 0,00
EUR 21.000 Ageas 2,1250 44.625,00 0,51
EUR 8.000 Aixtron AG NA 21,8300 174.640,00 2,00
EUR 1.100 Allianz SE NA Vinkul. 83,6800 92.048,00 1,05
EUR 2.500 Alstom 37,5000 93.750,00 1,07
EUR 3.000 ArcelorMittal S.A. 24,3250 72.975,00 0,83
EUR 3.600 ASML Holding N.V. 22,3050 80.298,00 0,92
EUR 6.500 AXA S.A. 13,0200 84.630,00 0,97
EUR 4,500 Bayer AG NA 51,0700 229.815,00 2,63
EUR 6.000 Celesio AG NA 16,0900 96.540,00 1,10
EUR 1.500 Cie de Saint-Gobain S.A. 32,6750 49.012,50 0,56
EUR 3.000 Deutsche Bank AG Bez.R. 05.10.10 3,0740 9.222,00 0,11
EUR 5.000 Deutsche Bank AG NA 39,2600 196.300,00 2,25
EUR 8.500 Deutsche Postbank AG NA 24,9500 212.075,00 2,43
EUR 8.000 Deutsche Telekom AG NA 10,1200 80.960,00 0,93
EUR 6.500 Dialog Semiconductor PLC 12,1150 78.747,50 0,90
EUR 6.000 E.ON AG NA 21,7650 130.590,00 1,49
EUR 6.800 France Telecom S.A. 16,0350 109.038,00 1,25
EUR 1.300 Fresenius SE Vz. 59,9700 77.961,00 0,89
EUR 2.300 HeidelbergCement AG 35,4650 81.569,50 0,93
EUR 1.600 Hochtief AG 63,0300 100.848,00 1,15
EUR 20.000 Jenoptik AG 4,1330 82.660,00 0,95
EUR 5.537 Joyou AG 11,6000 64.229,20 0,73
EUR 4.500 Kinghero AG 19,1750 86.287,50 0,99
EUR 1.700 Lafarge S.A. 42,5050 72.258,50 0,83
EUR 9.300 Loewe AG 6,3590 59.138,70 0,68
EUR 1.000 Merck KGaA 62,0600 62.060,00 0,71
EUR 10 Metka S.A. 7,8100 78,10 0,00
EUR 19.000 Nokia Oyj 7,2100 136.990,00 1,57
EUR 5.000 OMV AG 27,3300 136.650,00 1,56
EUR 2.500 Porsche Automobil Holding SE Vz. 35,5650 88.912,50 1,02
EUR 2.000 Rheinmetall AG 48,6100 97.220,00 1,11
EUR 4.000 Royal Philips Electronics N.V. 23,0650 92.260,00 1,06
EUR 2.200 RWE AG -A- 49,8250 109.615,00 1,25
EUR 2.000 Salzgitter AG 46,8900 93.780,00 1,07
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2010

Kurs in Tageswert %" des
Waéhrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fondsver-
30.09.2010 mogens
EUR 5.500 SAP AG 36,4800 200.640,00 2,29
EUR 1.200 Siemens AG NA 77,5800 93.096,00 1,06
EUR 200 Société Générale -A- 43,2300 8.646,00 0,10
EUR 1.000 Software AG 88,9700 88.970,00 1,02
EUR 9.000 Stada-Arzneimittel AG NA Vink. 21,9050 197.145,00 2,25
EUR 5.000 Telefonica S.A. 18,1500 90.750,00 1,04
EUR 7.000 Telekom Austria AG 10,9600 76.720,00 0,88
EUR 12.000 TomTom N.V. 4,5280 54.336,00 0,62
EUR 2.000 Total S.A. 37,9500 75.900,00 0,87
EUR 4.000 Unilever N.V. 21,9800 87.920,00 1,01
EUR 2.900 Volkswagen AG 81,3500 235.915,00 2,70
EUR 7.810 Wilex AG 4,7450 37.058,45 0,42
GBP 25.000 BP PLC 4,2100 122.184,83 1,40
GBP 80.000 Hansen Transmissions Intl. N.V. H.T.I. 0,5060 46.993,27 0,54
GBP 2.000 Rio Tinto PLC 37,6200 87.346,19 1,00
GBP 60.000 Thomas Cook Group PLC 1,7520 122.033,91 1,40
GBP 60.000 Vodafone Group PLC 1,5850 110.401,69 1,26
NOK 7.500 Renewable Energy Corp. AS 20,0000 18.845,40 0,22
NOK 3.750 Renewable Energy Corp. AS pending delivery 20,0000 9.422,70 0,11
Total Aktien 5.697.562,76 65,17
Zertifikate
EUR 5.000 BNP Paribas Cert. 10-11 SGL Carbon SE EUR 22,10 24,7300 123.650,00 1,41
Total Zertifikate 123.650,00 1,41
Long (gekaufte) Call-Optionen
CHF 40 Call Baloise-Holding AG NA Okt. 2010 CHF 88,00 1,7200 5.170,60 0,06
EUR 50 Call K+S AG Okt. 2010 EUR 45,00 0,8400 4.200,00 0,05
EUR 30 Call Salzgitter AG Okt. 2010 EUR 52,00 0,0800 240,00 0,00
Total long (gekaufte) Call-Optionen 9.610,60 0,11
Long (gekaufte) Put-Optionen
EUR 55 Put Daimler AG NA Okt. 2010 EUR 43,00 0,2300 1.265,00 0,01
EUR 40 Put DAX Okt. 2010 EUR 5.900,00 14,5000 2.900,00 0,03
EUR 26 Put DAX Okt. 2010 EUR 6.100,00 45,1000 5.863,00 0,07
GBP 25 Put BP PLC Okt. 2010 GBP 4,00 0,0225 653,01 0,01
Total long (gekaufte) Put-Optionen 10.681,01 0,12
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2010

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fondsver-
30.09.2010 mogens

Investmentfondsanteile

EUR 90 DWS Institutional Money plus 13.806,1000 1.242.549,00 14,21
Total Investmentfondsanteile 1.242.549,00 14,21
Wertpapierbestand insgesamt 7.084.053,37 81,03
Bankguthaben 1.907.291,97 21,82

Sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Wertpapierverkaufen 224.839,68 2,57

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande 224.839,68 2,57

Verbindlichkeiten

Taxe d'Abonnement -950,00 -0,01
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -460.565,60 -5,27
Sonstige Verbindlichkeiten -12.000,00 -0,14
Summe Verbindlichkeiten -473.515,60 -5,42
Netto-Fondsvermégen 8.742.669,42 100,00
Anteilwert 26,12

Umlaufende Anteile 334.679

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kdnnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
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Erlauterungen zum Jahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend dehu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Veramw
tung und auf ihre Kosten andere GesellschaftenQgoen-
heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaleen d
Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entspech
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Wertpapiere, Investmentfondsaete®p-
tionen und Futures (im Folgenden Wertpapiere get)agmi-
spricht dem letztverfligbaren Boérsen- bzw. Verkelagw
oder Ricknahmepreis.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht de-
wichteten Durchschnittskosten samtlicher Kéufe eies
Wertpapiere. Fur Wertpapiere, welche auf eine amd&ah-
rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschrafépreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgfere
net worden.

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus tagpier-
verkaufen werden auf der Grundlage des durchsdiuhien
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere tethi

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche séals der
Bewertung des Wertpapiervermégens zum letztverfigyba
Borsen- bzw. Verkehrswert oder Ricknahmepreis ezgeb
sind ebenfalls im Ergebnis beriicksichtigt.

Die flissigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.
Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.
Samtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegemgtan

und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. Septambe
2010 gultigen Devisenmittelkursen in EUR umgere¢hne

Schweizer Franken CHF 33060 = EUR 1
Danische Krone DKK 7,451500 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,861400 = EUR 1
Norwegische Krone NOK 7,959500 = EUR 1

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft (bis z801%
p.a.) wird, ebenso wie das Entgelt fiir die Depolbéris zu
0,20 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermittem In-
ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende gauoken
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wahrend de<l@eri
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eMergi-
tung in Héhe von EUR 142.691,87 und die Depotbank e
Entgelt in H6he von EUR 13.131,25.
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Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft dem
Fondsvermogen ein vierteljahrliches Erfolgshonoeahal-
ten. Dieses belduft sich auf bis zu 10 % des Besagim
den der letzte im Quartal festgestellte Anteilween letzten
Anteilwert des vorherigen Quartals nach Abzug des nata
Wertes der jahrlichen Hurdle Rate von 4 % sowie ldigh
Water Mark Ubersteigt. Der Vergitungsanspruch besje-
doch nicht, wenn und solange zum Ende eines zuiggh-
den Quartals schon einmal der gleiche oder ein rerh&n-
teilwert erreicht wurde (High Water Mark).

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie starls ¢fnds-
vermogen wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahees b
lastet wurde. Dabei werden alle dem Fonds belastKies-
ten, ausgenommen der angefallenen Transaktionskaste
durchschnittlichen Fondsvermdgen ins Verhaltnisegzs

TER (exkl. Erfolgshonorar)
TER (inkl. Erfolgshonorar)

2,49 %
2,97 %

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (Taxe d'Abonnement
0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich auf das Fondsvege des
letzten Bewertungstages zu berechnen und abzufiihren

In den steuerpflichtigen Ertragen ist ein Ertraggfeich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Besjweri-
ode angefallenen Netto-Ertrédge, die der Anteilebeerim
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer Rack-
nahmepreis vergitet erhalt.

Der Fonds Weisenhorn Absolute Return OP wurde net B
schluss vom 7. Dezember 2009 zum 31. Januar 20i€nhdu
Einbringung seiner samtlichen Vermogenswerte imhadr
nis 0,553058 Anteile Weisenhorn Absolute Return @P
1 Anteil Weisenhorn Europa verschmolzen.
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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des Weisenhorn Europa

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des Weise
Europa gepriift, der die Vermogensaufstellung unel du-
sammensetzung des Wertpapierbestandes zum 30.nSegte
2010, die Ertrags- und Aufwandsrechnung und dienok-
lung des Fondsvermégens fur das an diesem Daturalalng

terne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanaege-
messenen Prifungshandlungen festzulegen, nichtfgdon
ein Urteil Uber die Wirksamkeit des internen Korisgs-
tems abzugeben.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beilung
der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs
grundsatze und -methoden und der Angemessenheiaier

fene Geschéftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wVerwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft vorgemam

sentlichen Rechnungslegungsgrundsatze und -methoddn
die sonstigen Erlauterungen zu den Aufstellungeth&@n

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsge
sellschaftfir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsachlichen Verh&#ers ent-
sprechende Darstellung dieses Jahresabschlussessgetan

nen Schatzungen sowie die Beurteilung der Gesamstielar
lung des Jahresabschlusses. Nach unserer Auffassimag
die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage férkd-
teilung unseres Prifungsurteils ausreichend unaegsen.

Prifungsurteil
Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefugthrédsab-

in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen unschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburgteye

Verordnungen zur Erstellung und Darstellung desresdib-
schlusses liegen in der Verantwortung des Verwasuats
der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verantwortungfasst
die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung de-
ternen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellungd der
den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendent@&@hnsg
des Jahresabschlusses, so dass dieser frei vomtielsen
unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, eselaus
Unrichtigkeiten oder Verstdssen resultieren, sodie Aus-
wahl
gungsgrundséatzen und -methoden und die Festlegngg-a
messener rechnungslegungsrelevanter Schatzungen.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlagserer
Abschlussprifung tUber diesen Jahresabschluss éifurmiRys-
urteil zu erteilen. Wir fihrten unsere Abschlusdprig nach
den fir Luxemburg von der Commission de Surveillia
Secteur Financier umgesetzten Internationalen RigEu
grundsatzen (International Standards on Auditingyrct.
Diese Grundsatze verlangen, dass wir die Berufsipiftin
und -grundsétze einhalten und die Prifung dahingeéda-
nen und durchfihren, dass mit hinreichender Siokierér-
kannt werden kann, ob der Jahresabschluss freiwesent-
lichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrungnv
Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachwefige
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertanséatzelnfod
mationen. Die Auswahl der Prufungshandlungen olblisy
Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebernisalie
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschlusnwiebe
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiteser
Verstdssen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeingehmif
beriicksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé filasdie
Erstellung und die den tatsachlichen Verhaltniseatspre-
chende Darstellung des Jahresabschlusses eingsacht-

den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungenebetr
fend die Erstellung und Darstellung des Jahresdbsshs

ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprecheBdesder
Vermdgens- und Finanzlage des Weisenhorn Europa zum
30. September 2010 sowie der Ertragslage und dewiEk

lung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datumlalog
fene Geschaftsjahr.

Sonstiges

und Anwendung von angemessenen Rechnungsledie im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angahe-

den von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgaesehe
waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungihand
gen nach den oben beschriebenen Grundsatzen. Wmger
fungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Awga Im
Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschloabes
uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungenlgage

Luxemburg, den 25. Januar 2011

KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

~N A

I

Petra Schreiner
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Steuerliche Hinweise fiir deutsche Anleger fir dasa  m 30.09.2010 endende Geschéftsjahr in EUR pro Antei

Weisenhorn Europa fur Anteile im

LU0117009935 Privatvermdgen

InvStG § 5 Abs. 1

fur Anteile im
Betriebsvermdgen von

Personengesellschaften

Betriebsvermdgen

fur Anteile im

von

Kapitalgesellschaften

Nr. 1 a) Betrag der Ausschittung 0,0000 0,0000 0,0000
in der Ausschuttung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren 0,0000 0,0000 0,0000
Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1 b) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000
davon: nicht abzugsfahige Werbungskosten 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG
Nr.1c) der in der Ausschittung bzw. dem ausschittungsgleichen Ertrag enthaltenen
bb) steuerfreien Verausserungsgewinne 0,0000 - -
i.S5.d. 8§ 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
dd) Ertrage i.S.d. § 8b KStG - - 0,0000
ee) Verausserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 -
ff) Verdusserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3Nr.1 S. 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreien Verdusserungsgewinne 0,0000 0,0000 0,0000
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
i) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
ji) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
jj) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
kk) Einkulnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 0,0000
(Zinsschranke)
Nr. 1d) zur Anrechnung/Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
Nr.1e) Betrag der anzurechnenden/zu erstattenden deutschen Kapitalertragsteuer
§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG (25 % Kapitalertragsteuer) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausgeschutteten sowie
ausschuttungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entféllt und
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Dividenden)
aa) gem. § 34c Abs. 1 EStG anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer Zinsen)
bb) gem. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist 0,0000 0,0000 0,0000
(Quellensteuer)
cc) fiktive Quellensteuer ist (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000
cc) fiktive Quellensteuer ist (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000
Nr. 1g) gem. 8 3 Abs. 3 S. 1 InvStG absetzbare 0,0000 0,0000 0,0000

Substanzwertverringerung

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Audit S.a r.l.,Cabinet de révision agréé, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, daR die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 30. Juni 2010)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Dr. Wolfgang Leoni (ab 17.03.2010)
Mitglied des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, KoIn

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Bankier, Kdln

Jirgen Fiedler (ab 01.07.2010)
Mitglied des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, Kéln

Dr. Jérn Matthias Hauser (ab 01.07.2010)
Chief Operating Officer
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, Koln

Dr. Rupert Hengster (bis 17.03.2010)
Sprecher der Geschaftsfiihrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, K&ln

Alfons Klein (ab 17.03.2010)
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar S.A., Luxamp

Christopher Freiherr von Oppenheim (bis 17.03.2010)
Persénlich haftender Gesellschafter des Bankhauses
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A., Luxemburg

Dr. Holger Michael Sepp (bis 30.06.2010)
Mitglied der Geschaftsfiihrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, K&ln

GESCHAFTSFUHRUNG:
Marco Schmitz, Vorsitzender
Andreas Jockel
Dr. Andreas Schmidt-von Rhein
Max von Frantzius (ab 01.07.2010)
Anita Zuleger (bis 30.04.2010)

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
(ab 01.01.2011:)

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1,63 Mrd. Euro
(Stand: 30. Juni 2010)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

INVESTMENTMANAGER:
WEISENHORN & PARTNER Financial Services GmbH
Maximilianstr. 30A, D-80539 Miinchen

ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
(ab 01.01.2011:)
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln
und deren Geschaftsstellen

in Osterreich
Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

VERTRIEBSSTELLEN:
in der Bundesrepublik Deutschland
WEISENHORN & PARTNER Financial Services GmbH
Maximilianstr. 30A, D-80539 Miinchen
Im Internet: http://www.weisenhorn.de

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln
und deren Geschaftsstellen

in Osterreich
WEISENHORN & PARTNER Financial Services GmbH
Hegelgasse 21, A-1010 Wien

STEUERLICHER VERTRETER IN OSTERREICH:
Leitner + Leitner GmbH & Co KG
Wirtschaftsprifer und Steuerberater
Ottensheimer StrafRe 30, 32, 36, A-4040 Linz
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Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
4, rue Jean Monnet 2180 Luxemburg
Luxemburg

Telefon +352 2215 22-1 Telefax +352 2215 22-500
www.oppenheim-fonds.lu



